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Edito

Encore peu connu, l’investissement participatif mérite une croissance 
accélérée face à l’urgence climatique. Découvrez à travers ce document 
les actions et les solutions mises en place ainsi que notre engagement 
au côté des acteurs qui œuvre pour l’environnement.
Ensemble, limitons notre impact sur le climat.

La question climatique est une 

réalité qui heurte le monde entier. 

Les COP et les annonces se multi-

plient à vitesse grand V; tous les 

acteurs de la société doivent 

urgemment s’impliquer. La France 

s’est engagée depuis mainte-

nant deux décennies à développer 

les énergies renouvelables. Ce 

sentiment croissant de responsabil-

ité se traduit par un besoin accru 

de solutions résilientes et respons-

ables. Et le secteur financier n’est 

pas en reste; que ce soit dans les 

directions financières d’entrepris-

es, les banques et les compagnies 

d’assurances, ou encore sur les 

marchés financiers, dans quelle 

mesure le monde de la finance 

peut-il s’adapter aux réalités d’une 

planète de plus en plus concernée 

par les problématiques écologiques 

? Les épargnants, qui ont entre 

leurs mains le puissant levier du 

financement des entreprises, à 

travers leurs placements, exigent de 

plus en plus de transparence et des 

solutions d’investissement respons-

able. Chacun à son juste niveau, 

nous avons un rôle à jouer dans le 

développement d’un monde plus 

durable.
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“Face à l’urgence écologique, 

nous sommes convaincus 

qu’il faut accélérer la transi-

tion énergétique, et qu’il existe 

des moyens pour y parvenir. 

Notre plateforme d’investisse-

ment en fait partie. Nous voulons 

permettre à chacun de s’impliquer 

et d’encourager le développe-

ment des énergies bas carbone en 

finançant des solutions d’ampleur, 

concrètes et utiles. Et nous y 

parviendrons ensemble !” Olivier Houdaille, Président de Lumo

Le mot du Président
Lumo
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Le deuxième volet du sixième 
rapport d’évaluation du Giec a 
été publié en février dernier. Le 
premier volet, en date de l’été 
2021, concluait que le change-
ment climatique était plus rapide 
que prévu. 

Un contexte sans appel. Ce 

dernier rapport du Giec, est sans 

équivoque : l’activité humaine est 

responsable du réchauffement 

climatique avec des conséquenc-

es “irréversibles pour des siècles 

ou des millénaires”. Il ne fait aucun 

doute que le climat est en train de 

changer partout dans le monde 

et ce, plus rapidement que prévu. 

Cette situation place l’humanité 

face à des risques qui doivent nous 

conduire à agir rapidement.

La transition énergétique vers une 

économie post-carbone est donc 

l’un des enjeux de survie à court 

terme, qui appelle une réponse 

urgente. La question ne doit pas 

se limiter aux frontières nationales 

mais concerner, à minima, l’ensem-

ble des états européens pour 

aboutir à une cohérence d’actions 

globale. Atteindre en 2050 des 

émissions de gaz à effet de serre 

aussi proches que possible de zéro 

nécessite des politiques ambitieus-

es devant être mises en place dès 

maintenant.

La planète est à l’origine de toutes 

les ressources qui font “tourner 

la machine” et les crises à répéti-

tion ont créé le sentiment que les 

vieilles recettes ne fonctionnent 

plus. Il devient désormais accept-

L’urgence écologique
La puissance du collectif



L’engagement de chacun
Permettre à chacun de s’impliquer 

et d’encourager le developpement 

des énergises bas carbone en 

finançant des solutions d’ampleur, 

concrètes et utiles.

La puissance du collectif
Nous coyons qu’un avenir 

écologiquement viable est 

possible avec l’engagement de 

tous : les particuliers, les entrepris-

es, les investisseurs et les pouvoir 

publics.
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able d’envisager des scénarios de 

rupture et d’ampleur. Nous sommes 

à un tournant historique qui 

constitue une opportunité majeure 

pour proposer des plans différents.

États, citoyens, entreprises, investis-

seurs; nous sommes tous acteurs de 

ce changement ! Cette responsabil-

ité nous incombe, et nous pouvons 

y faire face collectivement. 
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Les prémices de la finance verte datent de 1987 à l’occasion de la pub-
lication du rapport Brundtland. Dans ce document historique rédigé à 
l’occasion de la Commission Mondiale sur l’Environnement et le Dével-
oppement, apparaît pour la première fois la notion de développement 
durable. Ce rapport marque le début d’une longue prise de conscience.

Les choses s’accélèrent ensuite 

avec la signature de l’accord de 

Paris en 2015 pour la COP21 et la 

définition par l’ONU des objectifs 

de développement durables, à 

savoir les 17 objectifs pour sauver le 

monde. 

Cette mise en perspective 

historique est importante, car 

elle souligne à la fois l’évolu-

tion du sujet du développement 

durable et de l’écologie, et de son 

importance dans notre société 

aujourd’hui. Face à ces enjeux, le 

monde financier s’est organisé et 

on a vu apparaître d’abord la notion 

de finance durable qui englobe 

notamment la finance verte, dont 

le but est d’utiliser les instruments 

financiers pour accompagner la 

transition énergétique. 

Techniquement, quand on parle de 

finance verte, on évoque donc des 

moyens de financer des énergies 

renouvelables par opposition au 

financement des énergies fossiles. 

Le sujet de la finance durable et de 

la finance verte est encore récent 

La finance verte
L’amélioration du système
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et peu standardisé mais l’idée 

générale est bien là : faire de la 

finance un moyen de rendre notre 

monde plus durable dans le futur. 

Le célèbre économiste John 

Maynard Keynes disait qu’il voulait 

ramener la finance à sa juste 

place : à une fonction de support 

présente en arrière-plan de toute 

organisation. La finance devrait 

être une fonction d’exécution, or 

ce n’est pas le cas. Aujourd’hui, le 

directeur financier est 

l’une des voix les plus 

importantes dans tout 

Comité de Direction. 

Par conséquent, 

une finance qui se 

verdit, a une influence 

et contribue à participer au 

changement.

La finance classique fondée sur la 

maximisation de la rentabilité ne 

peut plus durer. Il faut donc pouvoir 

changer certains leviers financiers 

afin d’améliorer le système actuel. 

Il ne faut pas regarder uniquement 

le profit, mais aussi le développe-

ment durable et la soutenabilité 

de la démarche. En ce sens, la 

finance verte est une évolution de 

la finance classique. Ce n’est ni une 

mode, ni un épiphénomène, mais 

bien un changement de paradigme 

qui nécessite de mettre à jour le 

logiciel mental interne de la plupart 

des entreprises. Il faut changer 

certains leviers financiers afin 

d’améliorer le système actuel.

La finance verte est sans conteste 

un sujet important pour les entre-

prises et les managers. Depuis 

2008 et l’émission des premières 

obligations vertes par la 

Banque Mondiale pour 

lever de l’argent afin de 

financer des projets favor-

ables à l’environnement, la 

question a pris de l’impor-

tance allant jusqu’à occuper 

les réflexions stratégiques des 

Comités de Direction. La transi-

tion climatique offre une occasion 

historique pour transformer l’inves-

tissement et mobiliser le monde 

de la finance vers des projets 

qui donnent du sens. Pour trans-

former l’essai, il ne faut pas se 

contenter du modèle actuel qui 

oppose risque à rentabilité, mais 

oser aller plus loin avec un trépied 

risque-rentabilité-soutenabilité.

Avec lumo
70 M €

Investis dans la 
transition 

énergétique
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Le financement participatif
Responsable & Durable 

La transformation de la finance au service des transitions sociale et 
écologique :
un changement de paradigme est nécessaire afin de conforter les tran-
sitions écologiques, sociales et financières.

Le financement participatif aussi 

appelé crowdfunding en anglais, 

est né au XVIIIe siècle dans le 

domaine des actions de charité. 

Avec l’essor d’internet au début 

des années 2000 , le finance-

ment participatif s’est diversifié. 

Cette tendance s’inscrit dans un 

mouvement plus global : celui de la 

consommation collaborative et de 

la production participative.

Le financement participatif est 

un outil de collecte de fonds 

entre individus en dehors des 

circuits financiers institution-

nels, notamment bancaires, afin 

de financer un projet via une 

plateforme en ligne. Il est dit 

“désintermédié”. Il permet à un 

ensemble de contributeurs de 

choisir collectivement de financer 

directement et de manière 

traçable des projets identifiés. Il 

s’agit donc d’un outil de finance-

ment alternatif qui fait appel à 

des ressources financières auprès 

des internautes afin de financer 

un projet, qui peut être de nature 

diverse; philantropique, social, 

innovant, concernant la transition 

énergétique, écologique…et de 

toute thématique.

Les contributeurs peuvent être de 

petits épargnants ou des investis-

seurs dotés d’un grand portefeuille, 

souhaitant diversifier leurs place-
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ments ou pousser un projet, une 

idée. 

Les projets participatifs sont 

proposés sur une plateforme 

comme celle de Lumo. Chaque 

internaute a la possibilité d’investir 

en toute liberté. Pour cela, il sélec-

tionne l’un des projets proposés par 

la plateforme et place la somme de 

son choix, généralement à partir de 

50€ chez Lumo, pour alimenter la 

collecte.

Il peut, selon la plateforme, prendre 

la forme de dons, de contreparties, 

de prêts rémunérés ou de partic-

ipations dans l’entreprise. Cette 

méthode permet aux porteurs de 

projets de récolter des fonds auprès 

d’un large public.

“ Le f inancement part ic ipat i f  est  un 
outi l  de col lecte de fonds opéré via une 
plateforme internet permettant à un 
ensemble de contr ibuteurs de chois ir 
col lect ivement de f inancer directement et 
de manière traçable des projets identif iés.

Financement Part ic ipat i f  France (FPF)      1



12/27

LU
M

O
 - 

Li
vr

e 
b

la
nc

 - 
ÉP

A
RG

N
E 

&
 E

N
VI

RO
N

N
EM

EN
T 

-2
02

2 
- 2

02
3

Principaux obstacles
Investir responsable

Quels sont les obstacles pour ceux qui veulent passer à l’action et 
investir “responsable” ?

Les principaux obstacles à l’inves-

tissement responsables identifiés 

sont le manque de connaissanc-

es des fonds spécialisés, ainsi que 

le manque de temps. Ces deux 

éléments conjugués mettent en 

évidence la nécessité de simplifier

le processus d’investissement de 

façon générale.

Comparer les frais pour choisir une 

solution de placement, s’informer 

pour comprendre la composition 

de son portefeuille, comparer les 

qualités sociales et environne-

mentales des fonds et les frais 

appliqués… Aller au bout d’une 

démarche d’investissement sociale-

ment responsable relève parfois du 

parcours du combattant.

Les épargnants peuvent solliciter 

leurs conseillers financiers afin de 

connaître les critères de respons-

abilité que ces derniers appliquent 

à leurs modes de gestion. Mais 

cette forte intermédiation et cette 

opacité ne sont pas de nature 

à susciter l’engagement des 

épargnants, malgré l’intérêt de ces 

derniers.
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Cela met 

en évidence les 

besoins d’acces-

sibilité, de clarté et 

de transparence de 

l’information, qui condi-

tionnent le développement 

de solutions et de démarches 

porteuses de sens pour les 

épargnants.

Nous avons, ensemble, une 

responsabilité : orienter l’épargne 

vers les entreprises qui ont un 

impact positif sur la société et 

l’environnement. 

Et pour qu’une démarche d’inves-

tissement responsable puisse être 

positive, il est nécessaire que les 

critères de sélection des fonds 

soient cohérents, lisibles et réels.
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Passer à l’action
La plateforme Lumo

Le climat, l’environnement et les enjeux sociétaux sont au coeur des in-
vestissements 

Devenir acteur de la transition 

écologique grâce au finance-

ment participatif, c’est le crédo 

de Lumo. Avec pour objectif de 

mettre en avant des solutions 

concrètes, empiriques, suscep-

tibles de réduire les obstacles 

entre ceux qui veulent agir et les 

moyens d’action. La plateforme 

propose des solutions extrêmement 

concrètes en faveur de la transition 

écologique. L’offre est consti-

tuée de produits d’investissement 

qui participent au financement 

d’installations d’énergie renouve-

lable comme des fermes solaires, 

des parcs éoliens ou des petites 

centrales hydroélectriques. Le 

métier consiste à sélectionner ces 

actifs pour les investisseurs, selon 

une grille de critères financiers et 

qualitatifs. Nous parlons de projet 

tangibles, sélectionnables et qui 

ont de l‘impact. L’investisseur est 

ensuite libre de son choix ! 

L’offre Lumo se veut totalement 

inclusive. Elle s’adresse à tout le 

monde en France, entreprises 

comme particuliers investisseurs 

pour des montants allant de 

quelques dizaines ou centaines 

d’euros à plusieurs milliers voire 

millions d’euros.
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Si aujourd’hui, il est assez évident 

d’avoir de l’impact en finançant 

le mix énergétique français, 

demain nous voulons permettre 

à nos investisseurs d’aller plus 

loin en adressant des Objectifs 

de Développement Durable, y 

compris dans les pays émergents. 

C’est le thème de la diversification 

de Lumo avec une offre enrichie 

de thématiques telles que l’effi-

cacité énergétique, la mobilité 

douce, le transport et le stockage 

d’énergie, le bâtiment intelligent, 

etc. Face à ces enjeux, l’impact se 

mesure très concrètement avec des 

indicateurs : nombre de personnes 

ayant accès à une énergie propre 

et abordable, tonnes de CO2 

évitées, intensité CO2 économisée, 

matériaux bio-sourcés, etc.



+ 20 000 
Investisseurs

121 
Projets financés

70 M €
Investis dans la 

transition énergétique
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Rentable
Des rendements 

attendus jusqu’à 7%* 

par an avant impôts, 

sans frais pour les 

investisseurs.

Utile
Co-financement des 

projets d’ampleurs 

par des entrepris-

es référents sur le 

marché des énergies 

renouvelables .

Accessible
Une épargne diver-

sifée et un portefeuille 

qui correspond à 

ses propres valeurs 

constitué en quelques 

clics, grâce un service 

100% en ligne. 

*Investir présente en risque d’illiquidité, d’avoir un rendement inférieur 
aux attentes, et un risque de perte totale ou partielle du montant investi.

Lumo
L’un des pionniers du crowdfunding en France

Lumo est une plateforme de crowdfunding en ligne à impact positif qui 
offre une nouvelle façon aux particuliers et aux entreprises d’investir 
dans la transition écologique et sociale.
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L’investissement
Simple & Accessible 



+ 20 000 

Investisseurs

121 

Projets financés

70 M €

Investis dans la 
transition 

énergétique

Quelques réalisations
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Les investisseurs
Ils sont passés à l’action 
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Épargne solidaire 
L’épargne solidaire regroupe 

l’ensemble des placements 

souscrits par des personnes 

physiques ou morales, dans une 

démarched’engagement citoyen, 

qui présentent des caractéristiques 

de solidarité et de transparence. La 

solidarité d’un produit d’épargne se 

mesure par l’utilisation d’au moins 

un des deux mécanismes suivants :

 - le mécanisme de partage : tout 

ou partie des revenus de l’épargne 

ou des frais de gestion finance une 

activité et/ou un projet solidaire ;

 - le mécanisme de finance-

ment solidaire : tout ou partie de 

l’épargne collectée finance une 

activité et/ou un projet solidaire.

La transparence d’un produit 

d’épargne solidaire se mesure par 

une information claire et précise 

du souscripteur, préalablement à 

la souscription (caractère solidaire 

du produit) et pendant toute la 

durée de la souscription. Outre le 

rendement et les aspects financiers 

de cette épargne, sont également 

disponibles les informations 

relatives à son caractère solidaire.

Finance durable
La finance durable désigne des 

pratiques de la finance qui prennent 

en compte des critères extra finan-

ciers comme l’environnement ou 

le social. Il s’agit d’un levier pour la 

transformation des sociétés et de 

l’économie vers une économie plus 

durable. Elle recouvre trois grands 

types d’investissements : la finance 

solidaire, l’investissement sociale-

ment responsable (ISR) et la finance 

verte.

Finance à impact social
La finance à impact social est une 

finance qui privilégie des objectifs 

d’impact social et/ou environne-

mental, tout en cherchant à 

préserver le capital investi. Elle 
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s’appuie à la fois sur la mobilisa-

tion des épargnants individuels et 

des investisseurs institutionnels. La 

finance à impact social comprend la 

finance solidaire et l’investissement 

à impact social.

Finance solidaire
La finance responsable permet 

d’investir dans des entrepris-

es cotées choisies en fonction de 

leur performance fi nancière et 

de leur comportement éthique. 

Elle regroupe l’ensemble des 

démarches visant à intégrer des 

critères environnementaux, sociaux 

et de gouvernance (ESG) aux 

opérations financières classiques.

Finance solidaire
Précurseur en France de l’inves-

tissement à impact social, la fi 

nance solidaire agit pour un dével-

oppement durable et inclusif, 

en France et à l’internation-

al, en mobilisant des ressources 

financières engagées prioritaire-

ment dans le but d’avoir un impact 

social et/ou environnemental positif 

pour la société. Elle crée un lien 

entre des épargnants et investis-

seurs solidaires s’inscrivant dans 

une démarche d’engagement 

citoyen et des projets à forte utilité 

sociale et/ou environnementale, 

mis en œuvre par des associations, 

des entreprises ou des personnes 

physiques. Cette mise en relation 

peut s’effectuer directement, par le 

biais d’établissements financiers, ou 

par celui de fi nanceurs solidaires.

Finance verte
vcomme un pan de l’Investissement 

socialement responsable (ISR). 

Quelques exemples de produits fi 

nanciers : Green bonds (obligations 

vertes) et fonds verts.

Investissement à impact
L’investissement à impact est un 

investissement qui vise explicite-
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ment et de manière intentionnelle 

un retour social et/ou environne-

mental positif ainsi qu’une 

performance fi nancière supérieure 

ou égale à zéro, et dont l’impact est 

mesurable par un processus continu 

d’évaluation. Les trois caractéris-

tiques de l’investissement à impact 

sont l’intentionnalité, l’additionnal-

ité et la mesurabilité.

- L’intentionnalité : la volonté 

intentionnelle de l’investisseur/

financeur de contribuer à générer 

un bénéfice social ou environne-

mental mesurable. Elle se manifeste 

dans les choix d’investissements/

financements mais également dans 

l’accompagnement des bénéfici-

aires des financements à impact;

- L’additionnalité : l’action ou la 

contribution particulière et directe 

de l’investisseur permettant à 

l’entreprise investie ou au projet 

financé d’accroître l’impact net 

positif généré par ses activités ;

- La mesurabilité : la mesure de 

l’impact repose sur la mise en place 

d’objectifs sociaux et/ou environne-

mentaux prioritaires, un suivi des 

résultats et un processus continu 

d’évaluation. Cette mesure de 

l’impact social et/ou environne-

mental permet d’accompagner les 

organisations bénéfi ciaires des 

investissements/fi nancements 

dans leur recherche d’amélioration 

permanente de leur impact.

Investissement socialement re-
sponsable ISR)
L’investissement socialement 

responsable désigne une méthode 

de sélection des entreprises 

cotées en Bourse en fonction non 

seulement de leur performance fi 

nancière mais aussi d’une apprécia-

tion de leur comportement éthique, 

social et/ou environnemental. On 

parle plus communément de critère 

ESG, c’est-à-dire des critères liés à 

l’environnement, au social et à la 

gouvernance de l’entreprise.



L’avenir se finance aujourd’hui

Avec le soutien de

https://www.lumo-france.com/
https://www.facebook.com/LumoFrance
https://twitter.com/LumoFrance
https://www.linkedin.com/company/lumo-france/
https://www.instagram.com/lumofrance/


Lumo est Conseiller en
Investissements Participatifs 

Lumo vous recommande d’être vigilant avant tout investissement.

Les investissements comportent un risque d’illiquidité, un risque d’avoir un 

rendement inférieur aux attentes et un risque de perte totale ou partielle du 

montant investi. Diversifiez votre épargne, n’investissez que l’argent dont 

vous n’avez pas besoin à court terme et n’investissez pas dans ce que vous 

ne comprenez pas.

Société par actions simplifiée au 

capital de 2 174 700 euros

Lumo - Halle Héméra, 132 Rue 

Fondaudège 33000, Bordeaux

Immatriculée au RCS de Bordeaux 

sous le n°749 957 486.

Immatriculée auprès de l’ORIAS 

(organisme gérant le registre 

unique des intermédiaires en 

assurance, banque et finance) sous 

le numéro 13000893.

Enregistrée par l’ACPR en tant 

qu’agent prestataire de services 

de paiement de l’établissement de 

monnaie électronique.

Treezor - 33 Avenue de Wagram 

75017 Paris.
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